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OPCVM (Instytucja Zbiorowego Inwestowania w Papiery Warto$ciowe)

HORIZON

25/11/2009



Skrot Prospektu sklada sig z nastgpujacych dokumentow:

¢ Informacji dotyczacych Sicav
e Informacji dotyczacych subfunduszu
e Zalacznika zawierajacego informacje podlegajace corocznej aktualizacji

W razie rozbiezno$ci migdzy wersja francuska prospektu a publikacjami w innych jezykach,
obowiazujaca bgdzie wersja francuska.

Tytuly uczestnictwa niniejszej Instytucji Zbiorowego Inwestowania (OPC), ani subfunduszy z
niniejszej OPC nie moga by¢ oferowane ani sprzedawane w krajach, w ktorych nie dokonano
odpowiedniego zgloszenia lokalnym wtadzom.

Zakaz sprzedazy okreslonym osobom:

Tytuly uczestnictwa niniejszej Instytucji Zbiorowego Inwestowania (OPC), ani subfunduszy z
niniejszej OPC nie moga by¢ oferowane ani sprzedawane osobom ze Stanow Zjednoczonych
Ameryki ani Kanady.

Szerzej na temat powyzszego zakazu mowa jest w informacjach dodatkowych dotyczacych
Sicav, gdzie podano dane nie uwzglednione w Skrdcie Prospektu, w czgsci 12.5. pt. Zakaz
sprzedazy okreslonym osobom.

INFORMACJE DOTYCZACE SICAV

1. Nazwa
Horizon
2. Data utworzenia

22 lutego 1993

3. Czas trwania

Nieoznaczony

4. Panstwo czlonkowskie, w ktorym Sicav posiada siedzibe¢ zgodnie ze statutem
Belgia

5. Statut

Sicav zlozone z wielu subfunduszy, inwestujace na warunkach przewidzianych w dyrektywie
85/611/EWG, podlegajace w zakresie prowadzonej dziatalnos$ci 1 inwestowania ustawie z dnia
20 lipca 2004 roku w sprawie niektorych form zarzadzania wspdlnymi portfelami
inwestycyjnymi.

We wzajemnych stosunkach migdzy inwestorami, kazdy subfundusz traktowany jest jak
odregbny podmiot. Inwestor posiada prawo wytacznie do majatku i dochodu z subfunduszu, w
ktory zainwestowal. Zobowigzania danego subfunduszu zabezpieczone sa wylacznie
aktywami z tego subfunduszu.



6. Typ zarzadu

Sicav wskazalo spolke zarzadzajaca instytucjami wspdlnego inwestowania (OPC): KBC
Asset Management S.A., avenue du Port 2, 1080 Bruksela.

7. Umocowanie do zarzadzania portfelem inwestycyjnym

Sprawy dotyczace zlecenia zarzadzania portfelem omoéwione sa w informacjach dotyczacych
subfunduszu.

8. Obstuga finansowa

Obshuge finansowa w Belgii zapewnia:

Centea SA, Mechelsesteenweg 180, B-2018 Antwerpia
KBC Bank S.A. avenue du Port 2, B-1080 Bruksela
CBC Banque SA, Grand Place 5, B-1000 Bruksela

9. Dystrybucja

KBC Asset Management SA, 5, Place de la Gare, L-1616 Luksemburg
10.  Depozytariusz

KBC Bank S.A. avenue du Port 2, B-1080 Bruksela

11.  Biegly rewident

Deloitte Réviseurs d’Entreprises SC s.f.d. SCRL, reprezentowany przez Pana Frank
Verhaegen, bieglego rewidenta przy Komisji Bankowej, Finansowej 1 Ubezpieczeniowe],
Lange Lozanastraat 270, B2018 Antwerpia.

12.  Oferujacy
KBC
13.  Zasady opodatkowania

Sicav :

Roczny podatek w wysokosci 0,08% pobierany od zainwestowanych kwot netto w Belgii, na
31 grudnia roku poprzedzajacego.

Odzyskanie podatkéw potracanych u zrodlta od dywidend belgijskich 1 dochodéw
osiagnigtych za granica uzyskanych przez Sicav (zgodnie z umowami o unikaniu podwdjnego
opodatkowania).

Zasady opodatkowania dochodéw 1 zyskow osiagnigtych przez inwestora uzaleznione sa od
prawa, ktoremu podlega ze wzgledu na swoj osobisty status w kraju ich uzyskania. W razie
watpliwosci co do obowiazujacego prawa, inwestor obowigzany jest zasiggnal osobiscie
informacji u 0s6b kompetentnych lub profesjonalnych doradcow.



14. Informacje dodatkowe
14.1. Zrédla informacji

Na zadanie prospekt, statut, roczne i1 potroczne sprawozdania, a takze pelna informacja
dotyczaca innych subfunduszy dostgpne sa bezptatnie, po ztozeniu odpowiedniego wniosku
przed lub po subskrypcji tytuldow uczestnictwa, w instytucjach prowadzacych obstuge
finansowa.

Laczne oplaty dotyczace wysokos$ci uzyskanych kwot, a takze stawki zwiazane z obrotem
portfela za wczesniejsze okresy dostepne sa w siedzibie Sicav, avenue du Port 2, 1080
Bruksela.

Nastgpujace dokumenty 1 informacje dostgpne sa na stronie www.kbcam.be: skrét prospektu,
najnowsze opublikowane roczne lub pétroczne sprawozdanie.

14.2. Wilasciwe wladze

Komisja Bankowa, Finansowa 1 Ubezpieczeniowa (CBFA)

Rue du Congres 12-14

1000 Bruksela

Skrot Prospektu ogloszony jest po zatwierdzeniu go przez CBFA, zgodnie z art. 53 §1 ustawy
z dnia 20 lipca 2004 w sprawie niektorych form zbiorowego zarzadzania portfelem
inwestycyjnym. Zatwierdzenie nie stanowi w zadnym razie oceny trafnos$ci ani jakos$ci oferty,
ani tez sytuacji podmiotu odpowiedzialnego.

14.3. Osoba odpowiedzialna/ osoby odpowiedzialne za tres¢ prospektu i skrotu
prospektu:

Zarzad Sicav.

Wedle wiedzy Zarzadu Sicav, dane w prospekcie 1 w skrdcie prospektu sa zgodne ze stanem
faktycznym 1 nie zawieraja brakow mogacych zmniejszy¢ ich znaczenie.

14.4. Miejsce, w ktorym dostepne sa ewentualne informacje dodatkowe

Service Product and Knowledge Management — APC

KBC Asset Management SA

Avenue du Port 2

1080 Bruksela

Tel : KBC-Fund Phone 070 69 52 90 (N) — 070 69 52 91 (F) (od poniedziatku do piatku w
godzinach od 8 do 22, w soboty od godziny 9 do 17).



INFORMACJE DOTYCZACE SUBFUDUSZU Kredyt Bank Fix Upside Coupon 3

1. Prezentacja

1.1. Nazwa:

Kredyt Bank Fix Upside Coupon 3

1.2. Data utworzenia:

29 sierpnia 2008 .

1.3. Czas trwania:

Czas oznaczony do dnia 28 czerwca 2013 .

1.4. Notowanie na gieldzie:

Nie dotyczy.

1.5. Zarzadzanie portfelem inwestycyjnym:

Spotka zarzadzajaca zleca zarzad merytoryczny nad portfelem, z wylaczeniem utworzenia i
utrzymania technicznego i1 prawnego subfunduszu, firmie Eperon Asset Management Limited,
Joshua Dawson House, Dawson Street, Dublin 2, IRLANDIA.

2. Informacje dotyczace lokat

2.1. Cel subfunduszu

Gwarancja kapitalu: 100% kwoty odpowiadajacej w Terminie Zapadalnosci (przed
potraceniem oplat 1 podatkow) poczatkowej wartosci subskrypcyjnej 100 PLN: 100 PLN.

Cel, jakim jest utrzymanie Poczatkowej Wartosci Subskrypcyjnej w Terminie Zapadalnos$ci
jest przedmiotem gwarancji formalnej udzielonej uczestnikom subfunduszu Horizon Kredyt
Bank Fix Upside Coupon 3. Gwarancji udziela KBC Bank S.A., avenue du Port 2, B-1080

Bruksela.

Glownym celem subfunduszu jest zapewnienie uczestnikom mozliwie jak najwyzszej
rentownos$ci poprzez inwestowanie w zbywalne papiery wartosciowe 1 w $rodki pienigzne, z
ktorych przychod wykorzystywany jest do zawierania, zgodnie z przepisami prawa,
kontraktow ,,swap” ze strona o najwyzszej wiarygodnosci.

2.2. Polityka inwestycyjna subfunduszu

Ograniczenia wynikajace z Rozporzadzenia Kroélewskiego z dnia 4 marca 2005 bgda w
kazdym przypadku respektowane.



Kategorie dopuszczonych aktywow

Subfundusz moze inwestowaé w papiery wartosciowe, instrumenty rynku pieni¢znego, tytuty
uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania, depozyty, pochodne instrumenty finansowe,
srodki pieni¢zne 1 wszelkiego rodzaju inne instrumenty, o ile dopuszczone sa one do obrotu
obowiazujacym prawem i1 odpowiadaja celom okreslonym w dziale ,,Obowiazujaca strategia”.

Dopuszczone transakcje na instrumentach pochodnych

(1) W celu realizacji celow inwestycyjnych, subfundusz zawiera, zgodnie z przepisami
prawa kontrakty ,,Swap” ze strong lub stronami o najwyzszej wiarygodnosci. W zwiazku
z tym subfundusz zobowiazuje si¢ zby¢ cz¢s¢ swoich przysztych dochodow inwestycyjnych
stronie lub stronom o najwyzszej wiarygodnos$ci na okres trwania subfunduszu. W zamian za
to strona (strony) zobowiazuje si¢ do zapewnienia rentownos$ci okreslonej pkt. ,,Obowiazujaca
strategia”.

(2) Subfundusz zawiera rowniez kontrakty swap dotyczace oprocentowania w celu
zoptymalizowania przeplywow pieni¢znych portfela zgodnie ze zobowiazaniami podjgtymi w
ramach kontraktow swap w p. (1).

(3) Subfundusz moze zawiera¢ kontrakty dotyczace ryzyka kredytowego emitentow
instrumentow dtuznych. Ryzyko kredytowe to ryzyko niewyptacalnosci emitenta instrumentu.
Ryzyko kredytowe dotyczy stron, ktorych wyptacalnos¢ w chwili zawarcia umowy jest
rownorzegdna z wyplacalnoscia emitentow, ktorych instrumenty sa w bezposrednim
posiadaniu subfunduszu. Przed zawarciem tego rodzaju kontraktu OPC (Instytucja wspolnego
inwestowania) przedklada konkretny program dzialalnosci do zatwierdzenia przez CBFA
(Komisja ds. Bankowosci, Finansow 1 Ubezpieczen).

Instrumenty pochodne, o ktorych mowa w p. (1) i (2) sa niezbedne do realizacji celow
inwestycyjnych i pozostaja bez wplywu na profil ryzyka subfunduszu.

Instrumenty pochodne, o ktérych mowa w p. (3) sluza zabezpieczeniu ryzyka.

Cechy depozvtow, obligacji i papieréw dluznvch:

Ustalona strategia inwestycyjna zakltada czgsciowe inwestowanie w kontrakty swap (zgodnie
Z powyzszym opisem), zas§ w pierwszym rzedzie w konta terminowe instytucji finansowych
1/lub w papiery dluzne emitowane przez przedsigbiorstwo poddane kontroli ostroznosciowej i
majace siedzibg¢ na terytorium Europejskiego Obszaru Gospodarczego 1/lub papiery dhuzne
emitowane lub gwarantowane przez panstwo czlonkowskie Europejskiego Obszaru
Gospodarczego lub tez poprzez analogiczng strukturg o takim samym stopniu ryzyka strony
kontraktu.

Obligacje 1 papiery dluzne maja $redni rating A w skali Standard&Poor’s lub rownorzedny w
skali Moody’s lub Fitch lub tez, w braku dostgpnego ratingu — odpowiadaja co najmniej
rownorzednemu profilowi ryzyka kredytowego.

Rating obligacji 1 papieréw dluznych dlugoterminowych wynosi w chwili dokonywania
lokaty co najmniej réwnowartos¢ A w skali Standard& Poor’s lub rownorzednie w skali
Moody’s lub Fitch lub tez, w braku dostgpnego ratingu — odpowiada co najmniej
rownorz¢gdnemu profilowi ryzyka kredytowego. Rating obligacji 1 papierow dhuznych
krétkoterminowych wynosi w chwili dokonywania lokaty co najmniej rGwnowartos¢ Al w



skali Standard& Poor’s lub rownorzg¢dnie w skali Moodys lub Fitch lub tez, w braku
dostgpnego ratingu — odpowiadaja co najmniej roéwnorz¢dnemu profilowi ryzyka
kredytowego. Przy wyborze obligacji 1 skryptow dtuznych pod uwage brane sa wszystkie
okresy zapadalnosci.

Obowiazujaca strategia

CELE I POLITYKA INWESTYCYJNA

Subfundusz realizuje dwa cele inwestycyjne: pierwszym z nich jest utrzymanie poczatkowe;j
warto$ci subskrypcyjnej w Terminie Zapadalnos$ci, drugim - po uzyskaniu zgody Walnego
Zgromadzenia — podziat dywidendy za dany Okres.

Dla kazdego Okresu zmienna dywidenda okreslana jest odpowiednio do zmian wartosci
koszyka 30 akcji renomowanych przedsigbiorstw (zgodnie z ponizsza definicja), ktoére
cechuje wysoka kapitalizacja gietdowa 1 niska relacja kurs/zysk, obliczona w oparciu o
strukture Fix Upside Coupon.

Ewentualny wzrost wartosci tego koszyka akcji w danym Okresie w stosunku do poczatkowe;j
wartosci koszyka ((Wartos¢ Koncowa Koszyka w danym Okresie minus Warto$¢ Poczatkowa
Koszyka) podzielona przez Warto$¢ Poczatkowa Koszyka) zostanie ustalony 1 wyptacony w
wysokosci 100% jako dywidenda za Okres, przy czym w celu ustalenia Wartosci Koncowej
danej akcji w Okresie, zastosowana zostanie metoda obliczania opisana w punkcie ,,Wartos¢
Koncowa danej Akcji w Okresie”.

Wyniki ujemne nie sa brane pod uwagg. Dywidenda za Okres wynosi co najmniej Y'Y %.

Od wyptaconej dywidendy nalezna jest zaliczka na podatek od dochoddéw z papieréw
wartosciowych w wysokosci 15%, z zastrzezeniem zmian w obowigzujacych przepisach.
Dywidenda pfatna jest ostatniego dnia pracy bankéw w miesiagcu nastgpujacym po
zakonczeniu Okresu. Dywidenda za ostatni Okres jest wyptacana w Terminie Zapadalnosci.

Termin zapadalnoSci: piatek 28 czerwca 2013 (ptatno$¢ z data waluty D + 1 dzieh pracy
bankow).

Waluta: PLN, zmiany kursu wymiany walut lokalnych akcji wzgledem PLN sa nieznaczne.

OKRESY
Okres Czas trwania Kurs Koncowy Okresu
Okresu
1) 12/2009-11/2010 12 miesigcy Dla kazdej akcji w koszyku $rednia Kursow 5 pierwszych Dni Wyceny liczac od grudnia 2010
2)12/2010-11/2011 12 miesigcy Dla kazdej akcji w koszyku $rednia Kursow 5 pierwszych Dni Wyceny liczac od grudnia 2011
3)12/2011 —05/2013 | 18 miesigcy Dla kazdej akcji w koszyku $rednia Kursow 5 pierwszych Dni Wyceny liczac od czerwca 2013

Wartos$¢ poczatkowa danej Akcji:
Dla kazdej akcji w koszyku s$rednia Kurséw 5 pierwszych Dni Wyceny liczac od
poniedziatku 30 listopada 2009 (wlacznie).



Wartos¢ koncowa danej Akcji w Okresie:

e Scenariusz 1: Jezeli Kurs Koncowy Okresu dla danej akcji jest wyzszy od Wartosci
Poczatkowej tej akcji, niezaleznie od tego, jak wielka jest roznica, w Wartosci
Koncowej Okresu tej akcji uwzgledniony zostanie, wzrost o F% wzgledem Wartosci
Poczatkowej tej akcji w biezacym okresie.

e Scenariusz 2: jezeli Kurs Koncowy Okresu dla danej akcji bedzie nizszy lub rowny
Wartosci Poczatkowej tej Akcji, w Wartosci Koncowej Okresu dla tej akcji
uwzgledniony zostanie Kurs Koncowy tej akcji w biezacym Okresie.

Wzrost 1 spadek wartosci danej akcji na koniec Okresu bedzie kazdorazowo obliczany na
podstawie wartosci poczatkowej akcji, zgodnie z powyzszym opisem, ktora ustalana bgdzie
wylacznie jeden raz bez mozliwos$ci zmiany, zgodnie z ponizszym przyktadem.

Wartos¢ Poczatkowa Koszyka: srednia wazona Wartosci Poczatkowej akeji w Koszyku.

Wartos¢ Koncowa Koszyka w Okresie: $rednia wazona Wartosci Koncowej akcji w
Koszyku za Okres.

Kurs:

W odniesieniu do wszystkich akcji, z wytaczeniem akcji, ktore notowane sa na Gietdzie
Mediolanskiej, kurs zamknigcia, a konkretnie kurs akcji z Koszyka obliczony 1 ogloszony na
zamknigciu gietdy przez organ odpowiedzialny za gietde, na ktorej tytul jest notowany (lub
jego nastgpce prawnego). W odniesieniu do akcji notowanych na Gietdzie Mediolanskiej —
kurs referencyjny.

Dzien wyceny:

Dla kazdej akcji w Koszyku w dniu funkcjonowania gietdy, w odniesieniu do gietdy, na
ktorej akcja jest notowana 1 dla najwazniejszej gieldy, na ktorej opcje tej akcji sa notowane, o
ile nie wystapi zdarzenie prowadzace do zaktocen na rynku, majace odniesienie do tej akcji
(zawieszenie lub ograniczenie wymiany w odniesieniu do tej akcji) lub tez wczesniejsze
zamknigcie (organ odpowiedzialny za gietdg oglosi, ze w tym dniu gietda zostanie zamknigta
wczesniej niz w pozostate dni gietdowe). W przypadku zdarzenia wywotujacego zakldcenia
na rynku lub wcze$niejszego zamknigcia gietdy, ze skutkiem dla akcji w koszyku pierwotny
Dzien Wyceny dla tej akcji zastapiony jest pierwszym dniem gietdowym, w ktérym nie
wystgpuje zdarzenie zaklocajace funkcjonowania rynku ani tez nie dochodzi do
wcezesniejszego zamknigcia gieldy, o ile dzien ten nie jest juz pierwotnym Dniem Wyceny 1
nie zastgpuje juz innego Dnia Wyceny w zwiazku z wystgpieniem zaklocen w
funkcjonowaniu rynku lub weze$niejszym zamknigciem.

Niemniej jezeli przez wszystkie kolejne osiem dni gietdowych po pierwotnym Dniu Wyceny
wystapitoby zdarzenie zakldcajace sytuacj¢ na rynku lub tez dosztoby do wczesniejszego
zamknigcia gieldy, wowczas (i) ostatni z o§miu dni gietdowych uznany zostanie za pierwotny
Dzien wyceny, (i1) Sicav ustali w dobrej wierze, w porozumieniu ze strong (stronami) o
najwyzszej wiarygodnosci, z ktora (z ktorymi) zawarta kontrakt swap, kurs akcji notowanej
na ww. o0smego dnia gieldowego (iii) Sicav poinformuje uczestnikéw o (a) zdarzeniu
zaklocajacym rynek lub o weze$niejszym zamknigciu, majacych skutek dla jednej lub wigcej
akcji (b) zmienionych warunkach ustalania Wartosci Poczatkowej 1/lub Wartosci Koncowe;
oraz (c) warunkach dotyczacych wyptaty kwot zgodnie z realizowanymi celami
inwestycyjnymi.



Powyzsze wyjasnienia maja na celu opisanie funkcjonowania struktury subfunduszu.
Podane przyklady nie stanowia zadnej wskazowki, co do spodziewanej rentownosci.
Faktyczna rentownos$¢ subfunduszu zalezy od rzeczywistego rozwoju rynku w czasie
trwania struktury, konkretnych warunkow subfunduszu, a zwlaszcza rozwoju stanu
wartosci bazowych, czasu trwania i proporcji udzialu, zgodnie z punktem ,Cele i
Polityka Inwestycyjna”.

Ponizszy przyklad ilustruje ww. cele inwestycyjne. Przyktad dotyczy okresu wynoszacego X
lat, Y miesigcy 1 Z dni oraz koszyka 3 akcji o rownym wazeniu, z ktorych kazda notowana
jest po Kursie 100 w chwili ustalania Wartosci Poczatkowe;.

Dywidenda za Okres okreslana bgdzie na podstawie ewentualnego wzrostu wartosci koszyka
akciji.

W razie ewentualnego wzrostu, rowniez nieznacznego (>0%) dla danego Okresu pojedynczej
akcji w porownaniu z jej WartoScia Poczatkowa, udziat tej akcji w ewentualnym zysku
koszyka ustalony zostanie na 10% w biezacym Okresie.

Niemniej w razie ewentualnego spadku (<0%) w danym Okresie dla pojedynczej akcji w
poréwnaniu z jej Wartoscia Poczatkowa, uwzglednia si¢ spadek wartosci tej akcji przy

okresleniu udziatu tej akcji w wartosci koszyka w biezacym Okresie.

Dywidenda za dany Okres wynosi co najmniej 2%.

Przyktad

Scenariusz pozytywny

Liczba Wartos¢ koncowa | Wartosé koncowa | Wartos¢ koncowa | Obliczenie Dywidenda

porzadkowa Akcji A w Okresie | Akcji B w okresie | Akcji C w okresie (*) (**) (F**)

Okresu * *

1 101 (10%) 106 (10%) 103 (10%) (10%+10%+10%)/3 10%
=10%

2 101 (10%) 106 (10%) 103 (10%) (10%+10%+10%)/3 10,00%
=10%

3 104 (10%) 110 (10%) 101 (10%) (10%+10%+10%)/3 10,00%
=10%

(*) Kurs Koncowy oraz w nawiasie, udziat kazdej akcji (Wartos¢ Koncowa w danym Okresie akcji) w
dywidendzie w danym okresie,

(**) Opodatkowanie: 15% z tytulu podatku od dochodu z papierow warto§ciowych, z zastrzezeniem zmiany
obowiazujacych przepisow.

(***)  Pierwszy, drugi i trzeci Okres trwa 12 miesigcy. Czwarty okres trwa 18 miesigcy.

Scenariusz neutralny

Liczba Wartos$¢ koncowa | Wartos¢ koncowa | Warto$¢ koncowa | Obliczenie Dywidenda

porzadkowa Akgcji Akcji B w Okresie | Akcji C w Okresie (%) (**%)

Okresu A w Okresie (*) (*) (*)

1 97 (-3%) 98 (-2%) 103 (10%) (-3%-2%+10%)/3 2,00%
=1,67%

2 93 (-7%) 101 (10%) 103 (10%) (-7%+10%+10%)/3 4,33%
=4,33%

3 96 (-4%) 104 (10%) 103 (10%) (-4%+10%+10%)/3 5,33%
=5,33%

(*) Kurs Koncowy oraz w nawiasie, udzial kazdej akcji (Wartos¢ Koncowa w danym Okresie akcji) w
dywidendzie w danym okresie,

(**) Opodatkowanie: 15% z tytulu podatku od dochodu z papierow warto§ciowych, z zastrzezeniem zmiany
obowiazujacych przepisow.




(***)

Scenariusz negatywny

Pierwszy, drugi i trzeci Okres trwa 12 miesigcy. Czwarty okres trwa 18 miesigcy.

Liczba Wartos$¢ koncowa | Wartos¢ koncowa | Warto$¢ Obliczenie Dywidenda
porzadkowa Akgcji Akcji B w Okresie | koncowa Akcji C () (**%)
Okresu A w Okresie (*) (*) w Okresie (*)

1 97 (-3%) 98 (-2%) 96 (-4%) (-3%-2%-4%)/3 =-3% 2,00%

2 97 (-3%) 98 (-2%) 95 (-5%) (-3%-2%-5%)/3 =-3,33% 2,00%

3 98 (-2%) 92 (-8%) 92 (-8%) (-2%-8%-8%)/3 =-6% 2,00%

(*) Kurs Koncowy oraz w nawiasie, udziat kazdej akcji (Wartos¢ Koncowa w danym Okresie akcji) w
dywidendzie w danym okresie,
(**) Opodatkowanie: 15% z tytutu podatku od dochodu z papierow wartosciowych, z zastrzezeniem zmiany
obowiazujacych przepisow.

(***)

KOSZYK:

Pierwszy, drugi i trzeci Okres trwa 12 miesigcy. Czwarty okres trwa 18 miesigcy.

Ponizsza tabela wykazuje w kolumnach od lewej do prawej kolejny numer porzadkowy akcji,
jej nazwe, kod Bloomberg, gietde na ktorej jest notowana 1 poczatkowa wage.
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1 [{3MCO MMM UN Equity NYSE 2.50%
2 |ANHEUSER-BUSCH INBEV NV ABI BB Equity Brussels [3.00%
3 |BAYER AG BAY GY Equity | Frankfurt |3.50%
4 |BOUYGUES EN FP Equity Paris 3.00%
5 |BRISTOL-MYERS SQUIBB CO BMY UN Equity NYSE 3.00%
6 |DEUTSCHE POST AG-REG DPW GY Equity | Frankfurt |3.50%
7 |DIAGEO PLC DGE LN Equity London |3.00%
8 |ELILILLY & CO LLY UN Equity NYSE 3.00%
9 |ENEL SPA ENEL IM Equity Milan 3.25%
10 |FRANCE TELECOM SA FTE FP Equity Paris 3.00%
11 |HENNES & MAURITZ AB-B SHS HMB SS Equity | Stockholm |2.75%
12 |KONINKLIJKE KPN NV KPN NA Equity |Amsterdam |3.75%
13 |KRAFT FOODS INC-CLASS A KFT UN Equity NYSE 4.50%
14 |MCDONALD'S CORP MCD UN Equity NYSE 2.75%
15|MERCK & CO. INC. MRK UN Equity NYSE 2.75%
16 INATIONAL GRID PLC NG/ LN Equity London |3.25%
17 INESTLE SA-REG NESN VX Equity Virt-x 5.00%
18 |INOKIA OYJ NOK1V FH Equity| Helsinki |3.50%
19 INOVARTIS AG-REG NOWN VX Equity Virt-x 3.25%
20 |NTT DOCOMO INC 9437 JT Equity Tokyo 5.00%
21 |PFIZER INC PFE UN Equity NYSE 3.75%
22 |PHILIPS ELECTRONICS NV PHIANAEquity |Amsterdam |3.00%
23 |ROCHE HOLDING AG-GENUSSCHEIN ROG VX Equity Virt-x 3.00%
24 |SWISSCOMAG-REG SCMN VX Equity Virt-x 5.00%
25| TELEFONICA SA TEF SM Equity Madrid 3.50%
26 |UNITED PARCEL SERVICE-CL B UPS UN Equity NYSE 2.75%
27 |VEOLIAENVIRONNEMENT VIE FP Equity Paris 3.00%
28 |VERIZON COMMUNICATIONS INC VZ UN Equity NYSE 3.00%
29 |VIVENDI VIV FP Equity Paris 2.50%
30 |ZURICH FINANCIAL SERVICE-REG ZURN VX Equity Virt-x 3.25%

Kryteria selekcji akcji do Koszyka:

Akcja moze naleze¢ do Koszyka wylacznie o ile (1) jest notowana na gietdzie (ii) nalezy do
indeksu akcji o duzym znaczeniu, (iil) zapewnia duza kapitalizacj¢ gieldowa oraz niski
poziom relacji kurs/zysk, a takze (iv) pod warunkiem, ze zarzad sicav zatwierdzilt
uwzglednienie tej akcji w Koszyku (,,Kryteria Selekcji”).

Dostosowanie Koszyka w zwiqzku z polqczeniem, nabyciem, podzialem, nacjonalizacjq,
upadtosciq lub dyskwalifikacjq

Polqczenie lub nabycie

W przypadku, gdyby emitent lub emitenci akcji z Koszyka uczestniczyli w polaczeniu lub
nabyciu w czasie trwania subfunduszu, przyznany zostanie akcjom emitentéw, ktorych tego
rodzaju operacja dotyczy i o ile po przeprowadzeniu operacji spelnia¢ oni beda nadal Kryteria
Selekcji, udziat w Koszyku rowny sumie udziatdéw akcji wszystkich emitentéw objgtych
operacja. W przypadku, gdyby po przeprowadzeniu operacji zaden z emitentdéw objetych
operacja nie spelniat Kryteriow Selekcji, nalezy postgpowac zgodnie z zasadami opisanymi w
punkcie ,,Nacjonalizacja, upadtos¢, dyskwalifikacja”

Podzial
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Jezeli emitent danej akcji w Koszyku byltby przedmiotem podziatu, udziat jego akcji zostanie
podzielony proporcjonalnie migdzy akcje wszystkich emitentow powstatych z podziatu,
ktorzy spetnia¢ beda Kryteria Selekcji.

W przypadku, gdyby po przeprowadzeniu operacji zaden z emitentow objetych operacja nie
speliat Kryteriow Selekcji, nalezy postgpowac zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie
,Nacjonalizacja, upadtos¢, dyskwalifikacja”

Nacjonalizacja, Upadlos¢ lub Dyskwalifikacja

Jezeli emitent danej akcji z Koszyka zostatby znacjonalizowany lub tez ogloszono by wobec
niego upadios¢, nie spetiatby Kryteriow Selekcji (,,dyskwalifikacja”), jego akcja zostanie
sprzedana po ostatnim znanym kursie sprzed tego zdarzenia. Kwota sprzedazy zostanie
nastgpnie zainwestowana, do Terminu Zapadalnos$ci transakcji bazowej swap po
obowiazujacym w chwili usunigcia z Koszyka kursie, na rynku pieni¢znym lub obligacyjnym,
na okres rowny okresowi pozostalemu do Terminu Zapadalno$ci transakcji bazowej swap
subfunduszu. Kwota sprzedazy powigkszona o odsetki uwzgledniona jest w Terminie
Zapadalnos$ci jako wynik osiagnigty z tej akcji, w celu obliczenia ostatecznego wzrostu
wartosci Koszyka w Terminie Zapadalnosci.

Opodatkowanie oszczednosci w UE oraz opodatkowanie rentowno$ci w zwiazku z
odkupem udzialow wlasnych przez instvtucje wspélnego inwestowania w papiery
wartosciowe:

Opodatkowanie oszczednosci w UE:

OPCVM zawsze inwestowac bedzie w sposob bezposredni lub posredni powyzej 40% swoich
aktywow w naleznos$ci opisane w ustawie z dnia 17 maja 2004 implementujacej na gruncie
prawa belgijskiego dyrektywe 2003/48/WE z dnia 3 czerwca 2003 roku Rady Unii
Europejskiej] w sprawie opodatkowania dochodow z oszczg¢dnos$ci w postaci wyptaconych
odsetek oraz zmieniajacej Kodeks podatkéw dochodowych z 1992 roku w zakresie
wyroéwnania podatku dochodowego od 0sob prawnych. Opodatkowanie to ma zastosowanie
do os6éb fizycznych. Nie stosuje si¢ go w przypadku, gdy inwestor posiadajacy rezydencje
podatkowa w Belgii wyplaca pieniadze w instytucjach obstugi finansowej w Belgii, o ktorych
mowa w niniejszym prospekcie.

Kazda osoba fizyczna osiagajaca dochod z OPCVM za posrednictwem agenta platnosci z
siedzibg w kraju innym niz kraj jej rezydencji podatkowej winna uzyska¢ informacjg¢ w
zakresie obowiazujacych ja przepisOw prawa.

Opodatkowanie rentownosci w zwiazku z odkupem udzialow wlasnych przez instvtucije
wspoélnego inwestowania w papiery warto$ciowe:

Dochody z tytuldw uczestnictwa o charakterze kapitalowym 1 tytuldéw uczestnictwa z prawem
do dywidendy w niniejszym OPCVM podlegaja opodatkowaniu od rentownos$ci osiagnigtej w
chwili odkupu udziatdéw z instytucji wspolnego inwestowania w papiery wartosciowe,
zgodnie z ustawa programowa z dnia 27 grudnia 2005 roku. Oprocentowanie wynosi 15% 1
ma zastosowanie do podlegajacej opodatkowaniu kwoty dochodu okreslonej ww. ustawie
(pod uwage brane sa wytacznie dochody osiagnigte od 1 lipca 2005 r.; w razie nabycia
tytutdéw uczestnictwa po 1 lipca 2005 roku uwzgledniane sa dochody osiagnigte poczawszy od
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daty nabycia). Opodatkowanie ma zastosowanie do osob fizycznych podlegajacych
opodatkowaniu podatkiem od osob fizycznych w Belgii.

2.3.  Profil ryzyka subfunduszu

Wartos$¢ tytutu uczestnictwa moze wzrosna¢ lub spas¢, za$ inwestor moze odzyska¢ kwote
nizsza od zainwestowane;.

Ocena profilu ryzyka OPC oparta jest na rekomendacji Belgijskiego Stowarzyszenia Asset
Menedzerow, ktéra dostgpna jest na stronie www.beama.be.

Wigcej informacji na temat wszystkich ryzyk dostepnych jest w prospekcie.

Tabela podsumowujaca ryzyka, zgodnie z ocena dokonang dla subfunduszu.

Typ ryzyka Skrotowa definicja ryzyka

Ryzyko Ryzyko zatamania si¢ rynku okreslonej kategorii aktywow, Srednie

rynkowe mogacego wplynac na ceng i warto$¢ aktywow w portfelu

Ryzyko Ryzyko niewyptacalnosci dtuznika lub strony kontraktu Niskie

kredytowe

Ryzyko Ryzyko, ze realizacja danej operacji nie nastapi zgodnie z Niskie

realizacji planem w okre$lonym systemie transferowym

Ryzyko Ryzyko niemozno$ci zamknigcia danej pozycji w odpowiednim | Niskie

ptynnosci momencie po rozsadnej cenie

Ryzyko Ryzyko, ze warto$¢ inwestycji ulegnie pogorszeniu w zwiazku Brak

kursowe ze zmiang kursow

Ryzyko utraty Ryzyko utraty posiadanych aktywow przez depozytariusza lub Brak
subdepozytariusza

Ryzyko Ryzyko zwiazane z duza koncentracja inwestycji na okre$lonej Niskie

koncentracji kategorii aktywow lub na okreslonym rynku

Ryzyko wyniku | Ryzyko osiggnigcia odpowiedniego wyniku Srednie

Ryzyko Ryzyko zwigzane z kapitatem Brak

kapitatowe

Ryzyko braku Brak elastycznos$ci samego produktu oraz ograniczen Niskie

elastycznosci utrudniajacych przej$cie do innych emitentow

Ryzyko inflacji | Ryzyko zwiazane z inflacja Srednie

Ryzyko Niepewnos¢ co do trwatosci okreslonych elementow Niskie

czynnikow srodowiska, np. systemu podatkowego

zewngtrznych

Ocena ryzyka kursowego nie uwzglednia w Zadnym razie niestabilnosci poszczegdlnych
walut, w ktorych nominowane sa aktywa portfela wzglegdem walut referencyjnych OPC.

2.4. Profil ryzyka typowego inwestora
Profil typowego inwestora, dla ktorego stworzono subfundusz: Dynamiczny
Ten profil ryzyka obliczony jest na potrzeby inwestora ze strefy euro 1 moze rozni¢ si¢ od

profilu ryzyka obliczonego dla inwestora z innej strefy walutowej. Wszelkie dodatkowe
informacje dotyczace profilu ryzyka dostgpne sa pod adresem www.kbcam.be

Ocena profilu typowego inwestora oparta jest na rekomendacji Belgijskiego Stowarzyszenia
Asset Menedzerow, ktora dostepna jest na stronie www.beama.be.

3. INFORMACJE TECHNICZNE
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3.1.

Prowizje i oplaty

Prowizje i optaty jednorazowe ptatne przez inwestora ( w braku odmiennych postanowien — w walucie
subfunduszu lub jako procent wartosci wyceny netto na tytut uczestnictwa)

PrzystNpienie Wystapienie Zmiana subfunduszu
Prowizja od komercjalizacji W okresie pierwotnej - Jezeli prowizja za
subskrypcji: Max : 2% komercjalizacje nowego
W Belgii 2% subfunduszu przekracza
Po okresie subskrypcji analogiczng prowizje z tytutu
poczatkowej: Max. 2% wczesniejszego subfunduszu:
W Belgii: 2% réznice miedzy obiema
prowizjami
Koszty administracyjne - - -
Kwota przeznaczona na -W okresie pierwotnej W terminie Obowigzujaca kwota

pokrycie kosztéw nabycia/
zbycia aktywow

subskrypcji : 0%

-Po okresie pierwotnej
subskrypcji : 1% dla
subfunduszu

zapadalnosci :0%
Przed terminem zap.:
Zlecenia <= 1250000
Zlecenia >1250000
Dla subfunduszu

przeznaczona na pokrycie
kosztéw zakupu lub zbycia dla
odpowiednich subfunduszy

Kwota majgca na celu
zniechecenie do wystapienia
z subfunduszu w ciagu
miesigca od przystgpienia

Max. 5%
Za subfundusz

Max. 5%
Dla subfunduszu

Podatek od operacji
gieldowych

CAP (tytuty

uczestnictwa o

charakterze

kapitatowym) :

- W terminie zap.: 0%

- W innym okresie:
0,5% (max 750
EUR)

DIS (tytuty

uczestnictwa z prawem

do dywidendy): 0%

CAP -> CAP/DIS : 0,5% (max.
750 EUR)
DIS-> CAP/DIS : 0%

Prowizje i optaty powtarzalne ptatne przez inwestora ( w braku odmiennych postanowien — w walucie
subfunduszu lub jako procent wartosci wyceny netto na tytut uczestnictwa)

Wynagrodzenie za
zarzadzanie porftelem

Max. 1PLN za tytut uczestnictwa za poétrocze (z czego 0,05 PLN za tytut
uczestnictwa za pot roku tytutem zarzadzania ryzykiem). Wynagrodzenie oparte jest
na liczbie tytutéw uczestnictwa wyemitowanych na poczatku kazdego potrocza.

[Z tego] Eperon Asset Management Limited otrzymuje od spotki zarzadzajacej
potroczne wynagrodzenie w maksymalnej wysokosci 0,9475 PLN za tytut

uczestnictwa.

Wynagrodzenie
administratora

Max. 0,1% aktywow netto subfunduszu w stosunku rocznym. Wynagrodzenie oparte
jest na ostatniej znanej wartosci aktywéw netto na koniec kazdego pétrocza.

Wynagrodzenie za obstuge
finansowa

Wynagrodzenie
depozytariusza

Max. 0.05% aktywow netto subfunduszu w stosunku rocznym. Prowizja ptatna jest
raz do roku na poczatku roku kalendarzowego i obliczona jest od stanu majatku na
koniec poprzedniego roku kalendarzowego.

Podatek roczny

0,08% kwot netto zainwestowanych w Belgii na 31 grudnia minionego roku. Kwoty
uwzglednione juz w podstawie opodatkowania instytucji prowadzacych inwestycje
bazowe nie sg uwzgledniane w podstawie opodatkowania.

Inne optaty (szacunkowe), w
tym wynagrodzenie biegtego
rewidenta i ewentualne
wynagrodzenie cztonkéw
zarzadu / administratoréw

0.1% od catkowitej wartosci aktywoéw netto subfunduszu w stosunku rocznym

3.2

Istniejace ,,soft commissions” i ,,fee-sharing agreements”

Wigcej informacji na ten temat dostgpnych jest w Informacjach Dodatkowych dotyczacych
subfunduszu, a ktore nie zostat uwzglednione w Skrocie Prospektu.
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4. INFORMACJE DOTYCZACE TYTULOW UCZESTNICTWA I ICH OBROTU
4.1. Rodzaje tytuléw uczestnictwa oferowanych dla klientow indywidualnych

Obecnie emitowane sa tytulty uczestnictwa z prawem do dywidendy. Tytuly uczestnictwa sa
imienne 1 zdematerializowane. Nie wydaje si¢ Swiadectw na imienne tytuly uczestnictwa.
Natomiast wydaje si¢ potwierdzenie wpisu do rejestru uczestnikow.

4.2. Waluta obliczania warto$ci wyceny netto
PLN
4.3. Podzial dywidendy

Na zamknigciu roku obrotowego, walne zgromadzenie wskazuje cze$¢ wyniku, ktora
wyptacona zostanie posiadaczom tytuldw uczestnictwa uprawniajacych do dywidendy, w
granicach okreslonych ustawa z dnia 20 lipca 2004 roku w sprawie niektorych form
zarzadzania zbiorowymi portfelami inwestycyjnymi.

Posiadacze tytutow uczestnictwa o charakterze kapitalowym nie maja prawa do dywidendy.
Czes$¢ rocznych dochoddw netto, ktora jest im nalezna kapitalizowana jest powigkszajac tym
samym warto$¢ ich tytuldw uczestnictwa.

Walne zgromadzenie moze postanowi¢ o dokonaniu wptat posrednich zgodnie z przepisami
prawa.

Zgodnie z postanowieniami statutu oraz w granicach prawa, Zarzad moze postanowi¢ o
wyplacie zaliczek na dywidendg.

4.4. Okres/Dzien poczatkowej subskrypcji

Od 25 listopada 2009 do 27 listopada 2009 (wlacznie), z zastrzezeniem mozliwosci
wczesniejszego zamknigceia; wartos$¢ obliczona na 30 listopada 2009.

W razie zagrozenia rentownosci subfunduszu w zwiazku z ograniczona liczba subskrypcji
(ponizej 5 000 000 EUR) w poczatkowym okresie subskrypcyjnym, Zarzad moze postanowi¢
o odmowie przyjecia zlecen w okresie poczatkowej subskrypcji oraz zrezygnowac z
komercjalizacji subfunduszu.

4.5. Poczatkowa cena subskrypcyjna

100 PLN

4.6. Obliczenie wartosci wyceny netto

Warto$¢ wyceny netto obliczana jest co pigtnascie dni. Pierwsza warto$¢ wyceny netto po
poczatkowym okresie subskrypcji ustalona zostanie w czwartek 31 grudnia 2009 r.

Dla obliczenia warto$ci wyceny netto tytuldw uczestnictwa zwiazanych z wnioskami o emisje
lub wykup tytulow uczestnictwa lub zmiany subfunduszu w dniu D, zastosowanie maja

rzeczywiste wartosci na dzien D, o ile co najmniej 80% rzeczywistych warto$ci nie bylo
jeszcze znanych na zamknigciu przyjmowania zlecen.
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Dla obliczenia warto$ci wyceny netto tytuldw uczestnictwa zwiazanych z wnioskami o emisje
lub wykup tytuldow uczestnictwa lub zmiany subfunduszu w dniu D zastosowanie ma
rzeczywista wartos¢ na dzien D +1, o ile w chwili zamykania przyjmowania zlecen znanych
byto powyzej 20% rzeczywistych wartosci.

4.7. Ogloszenie wartosci wyceny netto

Warto$¢ wyceny netto dostgpna jest w agencjach i instytucjach prowadzacych obstuge
finansowa. Warto$¢ ta oglaszana jest po jej naliczeniu w prasie finansowej (L’Echo oraz De
Tiyyd) V/lub na stronie internetowej Beama (www.beama.be). Ponadto, moze ona zostaé
ogloszona na stronie internetowej KBC Asset Management NV (www.kbcam.be) i/lub a w
instytucjach prowadzacych obstuge finansowa.

4.8. Zasady subskrypcji tytulow uczestnictwa, wykupu tytulow uczestnictwa i zmiany
subfunduszu

D — Dzien zamknigcia przyjmowania zlecen (16 1 ostatniego dnia miesiaca o godz. 10.00;
jezeli w dniu tym nie pracuja banki — ostatni poprzedzajacy dzien pracy bankéw o godz. 10)
oraz data ogloszenia wartosci wyceny netto. Powyzsza godzina zamknigcia przyjmowania
zlecen obowiazuje obstuge finansowa 1 dystrybutorow, o ktorych mowa w prospekcie. W
przypadku pozostatych dystrybutorow, inwestor winien zasiggna¢ informacji bezposrednio u
tychze dystrybutoréw, co do godziny zamknigcia przyjmowania ofert obowiazujacej u nich.

D + 1 bankowy dzien roboczy — najwczesniej, a najpdézniej D + 4 dni robocze bankow= data

obliczania wartos$ci wyceny netto.
D + 5 bankowych dni roboczych = data wyplaty lub zwrotu naleznosci.
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ZALACZNIK : INFORMACJE ROCZNE AKTUALIZOWANE
HORIZON KREDYT BANK FIX UPSIDE COUPON 3

1. Wskaznik ryzyka syntetycznego
Stan na: 25 listopada 2009 r.
I w skali od 0 (niskie ryzyko) do VI (wysokie ryzyko).

Klasa ryzyka jest wskaZznikiem ryzyka zwiazanego z inwestowaniem w subfunduszu OPC ze
stalym terminem zapadalnosci 1 z gwarancja lub zabezpieczeniem kapitalowym na wypadek
opuszczenia subfunduszu przed terminem zapadalno$ci. Klasa ryzyka jest przyznawana w
zaleznosci od $redniej typowych odstepstw jakie wykazuje subfundusz w kategorii
podobnych produktow. Nowy subfundusz OPC posiada wyjsciowo klasg ryzyka przyznana
dla kategorii produktow do ktoérej nalezy. Od chwili gdy nowy subfundusz OPC bedzie
posiada¢ zapisy o warto$ciach inwentaryzacyjnych za okres powyzej 1 rok, klasa ryzyka
zostanie mu nadana w zaleznos$ci od typowych odstgpstw wyliczonych na podstawie rocznych
zwrotow w Euro.
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